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1 INFORMACJE O PRZEDMIOCIE

NAZWA PRZEDMIOTU Ryzyko inwestycji w dziatalnosci gospodarczej

NAZWA PRZEDMIOTU
W JEZYKU ANGIELSKIM

KoD PRZEDMIOTU WIL BUD olIS A2 16/17
KATEGORIA PRZEDMIOTU Przedmioty ogolne
LiczBAa pUNKTOW ECTS 1.00

SEMESTRY 1

2 RODZAJ ZAJEC, LICZBA GODZIN W PLANIE STUDIOW

) LABORATORIA
CWICZENIA
SEMESTR WYKLAD LABORATORIA KOMPUTERO- PROJEKTY SEMINARIUM
AUDYTORYJNE
WE
1 15 0 0 0 0 0

3 CELE PRZEDMIOTU

Cel 1 Cel przedmiotu 1 Wiedza o podejsciach do minimalizacji ryzyka w dzialalnosci gospodarczej

Cel 2 Cel przedmiotu 2 Umiejetno$¢ podejmowania decyzji w dynamicznie zmieniajacych sie warunkach gospodar-
czych

Kod archiwizacji:
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Cel 3 Cel przedmiotu 3 Swiadomosé koniecznosci uwzglednienia ryzyka ekologicznego w kalkulacji dziatan inwe-
stycyjnych

4 WYMAGANIA WSTEPNE W ZAKRESIE WIEDZY, UMIEJETNOSCI I INNYCH
KOMPETENCJI

1 Wymaganie 1 podstawowa wiedza z zakresu matematyki i statystyki

5 EFEKTY KSZTALCENIA

EK1 Kompetencje spoleczne Efekt ksztalcenia 1 Ma $wiadomosé przyczyn ryzyka towarzyszacego prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej

EK2 Kompetencje spoleczne Efekt ksztalcenia 2 Ma swiadomo$é, ze ryzyko dziatalnosci gospodarczej winno
uwzgledniaé¢ aspekty ekologii

EK3 Wiedza Efekt ksztalcenia 3 Nabycie wiedzy o rodzajach/ zrodlach ryzyka prowadzenia dzialalnosci gospo-
darczej z punktu widzenia makro i mikroekonomii

EK4 Wiedza Efekt ksztalcenia 4 Wiedza szczegotowa z zakresu ryzyka finansowego i o metodach ustalania stopy
dyskontowej: model wyceny aktywoéw kapitatowych (CAPM ), metody $redniego wazonego kosztu kapitatu
(WACC), metody wspoéltczynnika zmiennosci oraz metody pewnego ekwiwalentu.

EKS5 Umiejetnosci Efekt ksztalcenia 5 Identyfikacja czynnikow ksztaltujacych ryzyko firmy (cyklicznosé docho-
doéw, dzwignia operacyjna, dzwignia finansowa) przy wykorzystaniu metod analizy wrazliwosci, analizy sce-
nariuszy, analizy symulacyjnej

EK6 Umiejetnosci Efekt ksztalcenia 6 Konstruowanie drzewa decyzyjnego na podstawie oceny ryzyka poszcze-
gblnych dziatan

EK7 Umiejetnosci Efekt ksztalcenia 7 Okreslenie przyszlych strumieni pienieznych dziatalnosci gospodarczej
(projektu inwestycyjnego) oraz wewnetrznej stopy zwrotu.

6 TRESCI PROGRAMOWE

WYKLAD

TEMATYKA ZAJEC LiczBa

Lp . .
OPIS SZCZEGOLOWY BLOKOW TEMATYCZNYCH GODZIN

Tresci programowe 1 1. Podstawowe pojecia teorii ryzyka. Ryzyko zwiazane

z dzialalnoscia gospodarcza. Rodzaje ryzyka. Zarzadzanie ryzykiem. Klasyczna
teoria prawdopodobienistwa. Teoria prawdopodobienistwa oparta na pojeciu
czestosci wzglednej. Prawdopodobienistwo warunkowe. Funkcja
prawdopodobienistwa. Warto$é¢ oczekiwana. Wariancja. Rozklady
prawdopodobieristwa zmiennej losowej. Zmienne losowe typu ciagltego.
Jednoetapowe problemy decyzyjne (problemy jednoetapowe, kryteria decyzyjne,
oczekiwana warto$¢ pieniezna, wptyw dodatkowych informacji na wyboér decyzji).
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WYKEAD

Lp

TEMATYKA ZAJEC
OPIS SZCZEGOLOWY BLOKOW TEMATYCZNYCH

LiczBA
GODZIN

Tresci programowe 2 Inwestycje rozwojowe firmy z losowymi przeplywami
pienieznymi. Pojecie inwestycji. Rodzaje inwestycji. Cykl zycia inwestycji. Ryzyko
inwestycyjne. Optacalnosé a ryzyko projektow inwestycyjnych. Decyzje dotyczace
pojedynczego projektu inwestycyjnego. Wewnetrzna stopa zwrotu. Wartosé
zaktualizowana i dyskontowanie. Wycena przysztych strumieni pienieznych.
Annuitet. Dyskontowanie i wycena przeplywow pienieznych. Wzajemnie
wykluczajace projekty. Decyzje inwestycyjne w warunkach ograniczen zasobow.
Sredni wazony koszt kapitatu. Czynniki ksztaltujace ryzyko firmy: cyklicznosé
dochodow, dzwignia operacyjna, dzwignia finansowa. Metody posrednio
uwzgledniajace ryzyko: analiza wrazliwosci, analiza scenariuszy, analiza
symulacyjna.

Tresci programowe 3 Metody ustalania stopy dyskontowej bezposrednio
uwzgledniajace ryzyko Model wyceny aktywow kapitatlowych (CAPM ang. capital
asset pricing model). Metoda sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC ang.
weighted average cost of capital). Metoda wspotczynnika zmiennosci. Metoda
pewnego ekwiwalentu.

Tresci programowe 4 Podejmowanie decyzji w warunkach niepewnosci. Dziatania
wieloetapowe. Drzewa decyzyjne. Wlasciwosci kryterium wartosci oczekiwane;j.
Przyktady zastosowania drzew decyzyjnych. Wplyw stopy procentowej na analize
decyzyjna. Gra wielostrategiowa. Drzewa decyzyjne z uaktualnionymi
prawdopodobienistwami. Uwagi dotyczace metody drzew decyzyjnych. Decyzje
sekwencyjne. Nieche¢ do ryzyka. Uzytecznosé a ryzyko. Oczekiwana uzytecznosé.
Oszacowywanie uzytecznosci.

Tresci programowe 5 Zarzadzanie ryzykiem podmiotéw gospodarczych. Ryzyko

i uczciwosé przy konstruowaniu optymalnego kontraktu. Opis parametryczny
przedsiewziecia w branzy budowlanej. Zarzadzanie ryzykiem walutowym.
Transakcje terminowe forwards i futures oraz kontrakty wymiany swap jako
instrumenty zarzadzania ryzykiem. Opcje walutowe. Zarzadzanie ryzykiem
kredytowym. Modele oceny ryzyka kredytowego. Innowacyjne narzedzia
zarzadzania ryzykiem kredytowym. Pochodne instrumenty kredytowe jako element
transferu ryzyka kredytowego. Podstawowe typy derywatow kredytowych. Metody
wyceny pochodnych instrumentéw kredytowych.

Tresci programowe 6 Wartos¢ informacji. Oczekiwana wartosé informacji.
Niedoskonata informacja. Korygowanie ocen prawdopodobienistwa. Bezwarto$ciowa
informacja. Intuicyjne prognozy. Asymetria informacji. Sygnalizacja. Ryzyko
moralne. Zasady wynagradzania menedzeréw a system bodzcow. Korzysci ze
stosowania analizy decyzyjnej. Rola analityka. Analiza prawidtowo
sformutowanego problemu. Korzysci ze stosowania analizy decyzyjnej.

7 NARZEDZIA DYDAKTYCZNE

N1 Narzedzie 1 wyktad

N2 Narzedzie 2 studia przypadkéw

N3 Narzedzie 3 dyskusja
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8 OBCIAZENIE PRACA STUDENTA

FORMA AKTYWNOSCI

SREDNIA LICZBA GODZIN
NA ZREALIZOWANIE

AKTYWNOSCI
Godziny kontaktowe z nauczycielem akademickim, w tym:
Godziny wynikajace z planu studiow 15
Konsultacje przedmiotowe 15
Egzaminy i zaliczenia w sesji 0

Godziny bez udzialu nauczyciela akademickiego wynikajace z nakladu p

racy studenta, w tym:

Przygotowanie sie do zaje¢, w tym studiowanie zalecanej literatury 5
Opracowanie wynikow 5
Przygotowanie raportu, projektu, prezentacji, dyskusji 5
SUMARYCZNA LICZBA GODZIN DLA PRZEDMIOTU WYNIKAJACA Z 45
CALEGO NAKEADU PRACY STUDENTA

SUMARYCZNA LICZBA PUNKTOW ECTS DLA PRZEDMIOTU 1.00

9 SPOSOBY OCENY
OCENA FORMUJACA

F1 Ocena 1 rozwiazanie studium przypadku w zespoach 2 osobowych
F2 Ocena 2 aktywns¢ podczas dyskusji
F3 Ocena 3 test

OCENA PODSUMOWUJACA

P1 Ocena 1 $rednia arytmetyczna ocen formujacych

WARUNKI ZALICZENIA PRZEDMIOTU

W1 Ocena 1 pisemne rozwiazanie studium przypadku
‘W2 Ocena 2 przygotowanie i zabranie glosu w co najmniej jednej dyskusji

W3 Ocena 3 udzielenie poprawnej odpowiedzi na co najmniej 30% pytan

OCENA AKTYWNOSCI BEZ UDZIALU NAUCZYCIELA

B1 Ocena 1 przygotowaniezespotowe rozwigzania studium przypadku
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KRYTERIA OCENY

EFEKT KSZTALCENIA 1

Na

OCENE 3.0

Student ma $wiadomos¢ koniecznosci identyfikacji przyczyn ryzyka dziatalnosci
gospodarczej w otoczeniu makro, mikroekonomicznym

Na

OCENE 3.5

Student potrafi zidentyfikowaé najwazniejsze rodzaje niepewnosci na przyktadzie
konkretnego studium przypadku,

Na

OCENE 4.0

Identyfikujac ryzyko w typowej sytuacji decyzyjnej jest Swiadomy koniecznosci
stosowania adekwatnych narzedzi do identyfikacji roznych rodzajow ryzyka

Na

OCENE 5.0

Student szacujac poziom ryzyka dowolnej dziatalnosci gospodarczej ma
$wiadomo$¢ koniecznosci wykonania komplementarnego studium wyceny ryzyka

EFEKT KSZTALCENIA 2

Na

OCENE 3.0

Student potrafi wskazaé obszary ryzyka dla ktérych winien byé nieuwzgledniony
czynnik ekologia

Na

OCENE 4.0

Student potrafi wskazaé obszar ryzyka dla ktérego nalezy wykorzystaé¢ ocene
ekspercka, /ekologiczng

Na

OCENE 5.0

Student ma $wiadomos$é¢ koniecznosci uwzglednienia czynnika ekologicznego
w kompleksowej ocenie ryzyka dzialalnosci gospodarczej

EFEKT KSZTALCENIA 3

Na

OCENE 3.0

Student potrafi zidentyfikowaé najwazniejsze rodzaje ryzyka

Na

OCENE 4.0

Student potrafi zidentyfikowaé najwazniejsze rodzaje ryzyka oraz wskazaé na
odpowiednie czynniki mikro- i makroekonomiczne

Na

OCENE 5.0

Student potrafi zidentyfikowaé najwazniejsze rodzaje ryzyka, wskazaé na
odpowiednie czynniki mikro- i makroekonomiczne oraz mozliwe dziatania
naprawcze

EFEKT KSZTALCENIA 4

Na

OCENE 3.0

Student odrbznia odmiany ryzyka finansowego i potrafi wskazaé¢ podstawowe
réznice miedzy metodami ustalania stopy dyskontowej

Na

OCENE 4.0

Student posiada podstawowa wiedze o modelu CAPM, metodach WACC,
wspoélczynnika zmiennosci oraz pewnego ekwiwalentu

Na

OCENE 5.0

Student potrafi przeprowadzi¢ obliczenia przy pomocy modelu CAPM, metod
WACC, wspoélczynnika zmiennosci oraz pewnego ekwiwalentu

EFEKT KSZTALCENIA 5

Na

OCENE 3.0

Student potrafi wskaza¢ najwazniejsze czynniki ksztaltujace ryzyko firmy
(cyklicznosé¢ dochoddéw, dzwignia operacyjna, dzwignia finansowa)

Na

OCENE 4.0

Student potrafi przeprowadzi¢ oszacowanie ryzyka firmy (cyklicznosé dochodow,
dzwignia operacyjna, dZwignia finansowa)

Strona 5/7




Politechnika Krakowska im. Tadeusza Kosciuszki

Student potrafi przeprowadzi¢ oszacowanie ryzyka firmy (cyklicznosé dochodow,

NA OCENE 5.0 dzwignia operacyjna, dZwignia finansowa) oraz wskaza¢ dzialania jego
minimalizacji
EFEKT KSZTALCENIA 6
NA OCENE 3.0 Student zna podstawy konstruowania drzewa decyzyjnego
NA OCENE 4.0 Studen.t konstruuje drzewo decyzyjne dla konkretnego przypadku problemu
decyzyjnego
NA OCENE 5.0 Studen.t wykorzystuje drzewo decyz-yjne do przygotowania wariantdéw
decyzyjnych dowolnego problemu biznesowego
EFEKT KSZTALCENIA 7
Student zna zasady obliczenia przysztych strumieni pienieznych dziatalnosci
NA OCENE 3.0 . . . . .
gospodarczej (projektu inwestycyjnego) oraz wewnetrznej stopy zwrotu.
NA OCENE 4.0 Student potrafi obliczy¢ przyszl.y strumien pieniezny oraz wewnetrzna stope
zwrotu dla standardowego studium przypadku.
NA OCENE 5.0 Student potrafi obliczy¢ przyszty strumien pieniezny oraz wewnetrzna stope

zwrotu dla skomplikowanego studium przypadku.

10 MACIERZ REALIZACJI PRZEDMIOTU

EFEKT
KSZTALCENIA

ODNIESIENIE
DANEGO EFEKTU
DO SZCZEGOLO-
WYCH EFEKTOW

ZDEFINIOWA-

NYCH DLA

PROGRAMU

CELE
PRZEDMIOTU

TRESCI
PROGRAMOWE

NARZEDZIA
DYDAKTYCZNE

SPOSOBY OCENY

EK1

K W11 K_U10
K_ K03 K_KO05
K_KO08

Cel 3

wl w2 w4

N1 N2 N3

F1F2F3 P1

EK2

K W13 K_U08
K_ K03 K_Ko04
K K08 K _KIi1

Cel 1 Cel 3

wl w4

N1 N2 N3

F1F2F3 P1

EK3

K W11 K_U10

K_UI8 K_KO05

K K06 K_KO08
K KI1

Cel 1

wl

N1 N2 N3

F1F2F3

EK4

K_WI1 K_KO06
K K08 K_Kl1

Cel 1 Cel 2

w3 w4

N1 N2 N3

F1F2F3 P1
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ODNIESIENIE
DANEGO EFEKTU
EFEKT DO SZCZEGOLO- CELE TRESCI NARZEDZIA
WYCH EFEKTOW SPOSOBY OCENY
KSZTALCENIA PRZEDMIOTU PROGRAMOWE DYDAKTYCZNE
ZDEFINIOWA-
NYCH DLA
PROGRAMU
K W11 K U10 1O A
EK5 K KOS K_KI1 Cel 1 Cel 2 w4 wb N1 N2 N3 F1 F2 F3 P1
K W11 K U10
EK6 - T Cel 1 Cel 2 w4 N1 N2 N3 F1 F2 F3 P1
K K11
K W11 K K06
EK7 - K KIT Cel 1 Cel 2 w2 wb N1 N2 N3 F1 F2 F3 P1

11 WYKAZ LITERATURY

LITERATURA PODSTAWOWA

[1 | Guzik K., Smaga E. — Ryzyko i rentowno$é inwestycji finansowych i rzeczowych, Krakow, 2013, Wydaw-

nictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie

[2 | Moore P. — Ryzyko w podejmowaniu decyzji, Warszawa, 1975, PWE

LITERATURA UZUPELNIAJACA

[1 | Samuelson W., Marks S. — Ekonomia menedzerska, Warszawa, 1998, PWE

12 INFORMACJE O NAUCZYCIELACH AKADEMICKICH
OSOBA ODPOWIEDZIALNA ZA KARTE

dr hab. Viktor Shevchuk (kontakt: victorshevchuk@netscape.net)

OSOBY PROWADZACE PRZEDMIOT

1 dr hab.. Viktor Shevchuk (kontakt: vshevchuk@pk.edu.pl)

2 dr hab. Joanna Zyra (kontakt: jzyra@pk.edu.pl)

13 ZATWIERDZENIE KARTY PRZEDMIOTU DO REALIZACIJI

(miejscowos¢, data) (odpowiedzialny za przedmiot) (dziekan)

PRZYIJMUJE DO REALIZACJI (data i podpisy oséb prowadzacych przedmiot)
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